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Fondamentaux du marché mondial du blé
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Echanges : 183 Mt (16/17) = 183 Mt (17/18 janv)
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LAGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer, d’aprés USDA (12/01/18)
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12/01/18 : production (stable), consommation révisées en
baisse (146 Mt janv, 147 dec), stocks en baisse (18 Mt

146 142

mmmm Production s Stock final Consommation

17/18 janv, 19 dec)

Echanges : 29 Mt (16/17) = 26 Mt (17/18 janv)
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Fondamentaux du marché mondial du mais

1076 1045

mmmm Production mmmm Stock final = Consommation
12/01/18 : production (stable), consommation (-2 Mt pour le feed) en

baisse par rapport a janv

Stocks : révisée en 7 (206,57 Mt 17/18 janv, 204,08 en dec. et 228,75
16/17)

Echanges : 142 (16/17), 151 (17/18 janv),
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2000/01
2001/02
2002/03
2003/04
2004/05
2005/06
2006/07
2007/08
2008/09
2009/10
2010/11
2011/12
2012/13
2013/14
2014/15
2015/16

2016/17
2017/18

Estimations octobre 2017

St. Init. Tot. disp. Tot. Util.  St. fin

105,7 204.,4 118,5 85,9
85,9 191,5 119,0 72,5

72,5 178,6 118,1 60,5
60,5 168,8 122,5 46,3
46,3 169,0 127.,8 41,3
41,3 177,0 134,8 42,2
42,2 188,7 144,3 44,4
44.4 196,8 153,1 43,1
43,1 209,1 157,2 51,7
51,7 217,0 166,5 50,3
50,3 228,6 174,7 53,8
53,8 251,9 192,9 58,8
58,8 267,1 200,1 66,9
66,9 288,7 202,4 86,1
86,1 307,3 208,6 98,5
98,5 326,55 217,1 109,3
109,3 331,3 229,6 101,7
101,7 317,2 240,8

2000/01
2001/02
2002/03
2003/04
2004/05
2005/06
2006/07
2007/08
2008/09
2009/10
2010/11
2011/12
2012/13
2013/14
2014/15
2015/16
2016/17
2017/18

Source : Cic, projections 5 ans, novmbre 2017

CHINE : révision statistique offre et demande mais

Estimations novembre 2017

Evol. apres révis.

St. Init. Tot. disp. Tot. Util.  St. fin

105,7 204,4 118,5 85,9
85,9 191,5 119,0 72,5

756 1818 1168 650
650 1732 1212 52,0
52,0 1747 122,8 52,0
52,0 187,7 1288 589
58,0 2054 1383 67,1
67,1 2189 1481 708
70,8 2366 151,2 854
854 2505 158,0 925
92,5 2707 169,7 101,0

101,0 2989 1865 1124

112,4 320,6 187,1 1335

1335 3551 196,6 158,55

1585 3795 203,6 1759

1759 403,9 209,6 1942

1942 416,7 2154 201,3

201,3 416,1 2255 190,80

+3,1

+4,5

+5,7
+10,7
+15,8
+22,8
+27,7
+33,7
+42,2
+47,2
+53,6
+66,6
+72,4
+77,5
+84,9
+99,6

+3,2

+4,4

+5,7
+10,7
+16,7
+22,2
+27,5
+33,5
+42,1
+47,0
+53,5
+66,4
+72,3
+77,4
+85,4
+98,9

-1,3
-1,3
-5,0
-6,0
-6,0
-5,0
-6,0
-8,5
-5,0
-6,4
-13,0
-5,8
-5,0
-7,5
-14,2

+4,5

+5,7
+10,7
+16,7
+22,7
+27,7
+33,7
+42,2
+47,2
+53,6
+66,6
+72,4
+77,5
+84,9
+99,6

pstimations

Les précédentes projections étaient basées sur une croissance plus lente de la consommation. moyenne et sur des importations a
hauteur du contingent annuel (7,2 Mt) d’ou une prévision de baisse drastique des stocks en 17/18

Cette situation aurait nécessité des volumes d’import. (30 a 40 Mt/an) soit plus d’un quart du commerce mondial. De tels achats, sans

précédent, auraient eu d’'importantes implications sur le marché mondial rendant nécessaires des évolutions du systéme de contingent
tarifaire.
Les stocks étant probablement beaucoup plus importants que prévu, le bilan de l'offre et de la demande en mais de la Chine a fait 'objet
de révisions majeures par le CIC. Via des ajustements apportés aux estimations d’'utilisations. fourrageres.
Ces estimations sont en adéquation avec les récents commentaires des représentants du gouvernement et les articles de presse qui

estiment les stocks chinois a environ 200 Mt.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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i
A/ Moy. dec. 17 = 1,1836
b

WVW \v Moy. dec 17 / dec.16 : + 12 %
/{

Moy. dec 17 / novl7 : - 0,8 %

1712186

Au 17 janvier : 1,2203

17/0117 -
17/02/17
17/03/17
17/04/17
17/05/17
17/06/17
17/07/17
17/08/17
17/09/17
171017
171117
171217 -
17/01/18 -

FED : les minutes de la réunion du 13/12/2017 prévoient 2 hausses de taux en 2018 mais montrent des
désaccords internes sur cette politique avec une inflation qui reste trés en-dessous des obijectifs fixés.
La faible inflation dans 'UE en décembre conforte le maintien par la BCE d’une politique qui reste
accommodante (réunion CPM du 14/12/2017) malgré un début annoncé de normalisation.

Sources : FranceAﬁriMer, d’aﬁrés chiffres BCE
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Sources : FranceAgriMer, d'aprés chiffres Conseil International des Céréales et La Dépéche
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Monde - Prix du blé tendre a I'exportation (départ)
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v Faiblesse prix des blés fourragers et meuniers « standard » # prime des blés a forte teneur en protéine
v’ Etroitesse fourchette des prix (concurrence exacerbée), compétitivité de I'’Argentine et des US
v Vague de froid aux Etats-Unis : dégradations des conditions de culture (abaissement des notations crop progress)

v' Arrivée des récoltes hémisphére sud = Production Australie (sécheresse) : 35 2 20-21 Mt (Est # Ouest) / Exports: 22
- 19 Mt = Production Argentine : 17-18 > 16 Mt, Exports: 12 = 11 Mt, récolte faite (au 3/01) a 92 %

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE UAGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer, d’aprés CIC B Tallage
- —— — O



Monde - Prix de I'orge a I'exportation
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v Exportations Canada (juil a nov) : forte hausse par rapport a I'an dernier (+147 %), dispo orges brasserie canadiens

au plus haut depuis 4 ans B 2 segment bieres premium en Chine

v Mer Noire - Ukraine : 90 % du vol. exportable engagé, Russie : 61 % du vol. export. engagé (au 27/12/17)

v" Australie, nouvelle récolte : prévi. production 13,4 Mt > 8,2 Mt (sécheresse), Export 8,9 Mt > 7,2 Mt
v" Argentine, nouvelle récolte : prévi. production 3,3 Mt > 2,7 Mt, Export 2,9 Mt > 1,6 Mt

v Arabie Saoudite : attention baisse annoncée des importations

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Source : FranceAﬂriMer d'ag. CIC, USDA, Reuters



Monde - Prix du mais a I'exportation (depart)
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v WASDE du 12/01/2018 : production 2017/18 (inchangée) : US 370 Mt (384,78), Brésil 95 Mt voire 88 Mt selon

Rabobank (98,5), Argentine 42 Mt (41), Ukraine 25 Mt (28)

v' Amérigue du Sud : inquiétudes météo

= Argentine : semis faits a 78 % au 4/01, déficit hydrique ++ (oct-nov) / semis précoces bientdt au stade pollinisation

= Brésil : surfaces safrinha en baisse ? (a confirmer en fév-mars)

v Malgré tout estimations exportations Brésil proches du record 2015/16

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Source : FranceAgriMer d’'ap. CIC, UAC
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Exportatlons de 'UKRAINE Ble m2016/17 =™ 2017/18 (au 27/12/17)
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(d’'une camp a l'autre) prod. : 9,5 > 8,5/ Export : 5,4 > 4,5 Mt B Au 27 dec. 2017 : blé 11,3 Mt (69 % est. camp. ) /
orge 4,04 Mt (90 %) / mais 5,1 Mt (26 %)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : UkrAgroConsult (04/01/2018)
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Exportations de la RUSSIE
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(d’une camp a l'autre) prod. : 15 > 14,5/ Export : 5,6 > 4,7 Mt

Juil-déc. B, O, M: 26,1 Mt/ (64 % est. camp.) / Blé
182> 20 /Export:3Mt>5Mt 27 02 Mt (68 %.) / Orge 3,04 Mt (61 %) / Mais 2,06 Mt

(44 %)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Source : UkrAgroConsult (15/01/2018)



Egypte - achats du GASC 2016/17 2017/18
Achat du 27 décembre 14/01/2017 17/01/2018
Vol. Origine  Prix Fob Fret Prix C&f Russie 2210000 3670 000
60 000 RU 192,4 14,7 207,1 Roumanie 720 000 660 000
60 000 RU 192,8 14,7 207,5
60 000 RU 194,9 147 2096  Irance 0 60000
Achat du 9 janvier Ukraine 120 000 295 000
Vol. Origine  Prix Fob Fret Prix C&f Total 3 050 000 4 980 000 )
55 000 RU 192,00 15,60 207,6
60 000 RU 192,30 14,80 207,1
Achat du 17 janvier v Objectif d'importations : 7 Mten 17/18 ; baisse
55 000 RU 197,0 152  212,2 achats secteur prive
60 000 RU 1975 14.5 212.0 Au 17 janvier : objectif imports réalisé a 71 %
60 000 RU 1975 14,5 212.0 v camp 18/1_9 : achgt récolte domestique sera au plus
60 000 RU  198,0 13,8 211,8 pres du prix mondial
60 000 RU 198,0 13,8 211,8

v/ 31/10/17 : Publi. directive sur les régles a I'importation et a la
mise en marché des blés importés :

rappel de I'existant

inspection port d’arrivée

accélérer mise sur le marché égyptien

v/ 09/01/2017 : aucune offre dans un 1° temps suite
a 'AO du 8/01 - paiement de surestaries lié au
blocage des navires aux ports

Au final apres discussion entre les fournisseurs et les

autorités égyptiennes - 7 offres

_ ) . ' ) Le ministere de I'Agriculture égyptien s’est engagé a
v 14/11/17 : un tribunal déclare « invalide » le décret de 2016 réviser et modifier les lois régissant le travail de

sur la tolérance ergot a 0,05 % -> gvt fait appel I'Autorité de la Quarantaine Agricole
v'14/12/2017 : décret ministériel publié le 12 décembre -
confirme l'acceptation imp. contenant jusqu'a 0,05% d'ergot

L ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : Reuters
I .




Etats-Unis : engagements a I'exportation en blé

Mexique 2109 2 354 +12%
Japon 1984 2141 +8%
Philippines 2 045 2 159 +6%
Chine 963 817 -15%
Nigéria 1073 1 005 -6%
Corée du Sud 1099 1 306 +19%
Brésil 1107 111 -90%
Indonésie 699 977 +40%
Maroc 515 223 -57%
Algérie 243 520 +114%

dont HRW +125%

Source : USDA

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



Ty
Point d’'attention : 'adoption de RenovaBio par le Bresil

Adoption par le Brésil du programme RenovaBio pour atteindre les objectifs signés
par le Brésil dans le cadre de la COP21 (publication JO Brésil le 27 décembre 2017). Il
s’agit d’'un programme de long terme de décarbonation du secteur des transports.

Objectifs 2030 : réduire de 43% les eémissions de GE S des transports.

Le programme prévoit un investissement massif dans la filiere biocarburants

1400 Md BRL (430 Md USD)
- Investissements en surfaces et en recherche variétale de canne a sucre
- Investissements industriels

Mais quel arbitrage matieére premiere canne a sucre/mais  a I’lhorizon 2030 ?
D’ores et deja, COFCO Brésil a annonceé privilegier le mais (Séminaire ISO novembre
2017).

Aterme :

 18% d’énergie biosourcée dans le bilan énergétique d  u Breésil .
 Reéduction de 847 Mt des émissions de CO2

1,4 million d’'emplois

Il pourrait donc s’agir d’un tournant stratégique pour le Brésil avec a terme une
production de mais qui pourrait davantage s’orienter vers le marché intérieur - Quels
impacts sur le commerce mondial du mais ?

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER




Blé tendre —

(grains + 1ére transf.)

bilan UE Prév. 2017/18

* Principales var. / bilan fin novembre :
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» Principales var. / bilan fin novembre :
Prod + 100 kt >>> stk fi + 100 kt
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Mais — bilan UE Prév. 2017/18

(grains + 1¢r transf.)

M, juilt/juin

 Principales var. / bilan fin novembre :

Stock init + 100 kt / Prod + 2,5 Mt / Import - 2 Mt /

184 Export - 0,5 Mt
14.0 s >>> stock fin + 1,1 Mt
- ’ 1 « A stock en cours de campagne : + 0,8 Mt
2,2 ’ (# 2016/17 : + 3,7 Mt)
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mStock ini. EProduction — UM 1617 il 1718
mimp. _ Ut. hum. = Contingents Ukrainiens
.ﬁf,,:,,niﬁ hors blocarb. '§;°nf§;*;s blé 960 kt / mais 450 kt / orge 270 kt & drt zéro
WPertes WEXp. + 2018 & 2020 : Blé 65 kt, mais 625 kt, orge 325 kt
mStock fi.

>>> plé 1,025 Mt / mais 1,075 Mt / orge 595 kt
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I
CETA / AECG : entrée en vigueur de I'accord UE/ Ca nada

Blé tendre « autre que de haute qualité » : modification du contingent

» Jusqu’alors, contingent canadien de 38 853 t a droit réduit de 12 €/t (95 €/t TDC)
» Transitoire 2017-> fin 2023 : contingent canadien de 100 000 t a droit zéro
= 1°" janvier 2024 : entrée sans limite de volume et & droit zéro

‘ R. 2017/1586 du 19 septembre 2017

= Contingent a droit zéro d’application depuis le 21 septembre 2017
= (prorata) du 21/09/17 au 31/12/17 : 27 778 t

Certaines céréales actuellement a droit calculé* et non contingentées *(: O)

= Blé dur (dont semence), seigle (dont semence), blé tendre de haute qualité (hors semence)
® Transitoire 2017-> fin 2023 : réduction du droit calculé (N linéaire de 12,5 % / an)
= 1¢f janvier 2024: élimination compléte des DD

‘ R. 2017/1587 du 19 septembre 2017

= A compter du 21 sept. 2017 : droit & I'importation = % de réduction a appliquer au droit fixé*

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 et chaque année
suivante
87,5 % ‘ 75 % ‘ 62,5 % ‘ 50 % ‘ 37,5 % ‘ 25 % ‘ 12,5 % ‘ 0 (droit nul)
Mais
= Ni limite en volume, ni droit a I'importation
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer, d’apres données et documents CE
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Blé tendre : embarquements cumulés vers pays tiers

francais

depuis les ports

tonnes Cumul 16/17 Cumul 17/18 var. / N-1
2017/18 & 6 mois : 3,552 Mt (+ 47 % / N-1) W+ 33 % / mois Total pays tiers 2 423 884 3552698  +47%
dernier Algérie 1075 311 2168192  +102%
(17/18 : 4 m douaniers + bateaux novembre et décembre) Afrique sub-sah. 763 058 755 336 - 1%
v' Au 15/01 = 4,011 Mt : Algérie (2,373 Mt = 59% PT), Maroc Cuba 72 050 185001  +157%
(350 kt = 8,3 %), Cuba (204,9 kt = 5,11 %), Arabie S. (118 kt Maroc 31999 258 915 x8
= 2,95 %), Egypte (58 kt = 1.46 %) Egypte 0 58 501 -
Asie 170 956 3519 - 98%

Source : Douanes, Infograin, Reuters (cumul 6 mois)
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3,552 Mt

au 01/01/18

2,424 Mt
au 01/01/17

Sources : Douanes, Infograin, Reuters
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Blé tendre : Expéditions cumulées vers UE

Détail UE — 5 premieres destinations — PT
(! : données douanes pas d’embarquements comptabili sés sur PT)

2017/18 & 5 mois : 3,359 Mt (+ 67 % / N-1) 5 mois de
. . T 2015/16 2016/17 2017/18 % N-1 % TOTAL
5 1eres destinations = 89 % des expeéditions UE. campagne
BELGIQUE 805 046 675711 974 389 44% 29,0%
PAYS-BAS 708 174 372 324 765244  106% 22,8%
ESPAGNE 422 063 325410 630 086 94% 18,8%
ITALIE 333332 284 707 321201 13% 9,6%
p PORTUGAL 282 521 202 711 298 674 47% 8,9%
g 7000 ¢ =BHGIQUE  Autres UE 249 482" 147 787" 369620  150% 11,0%
6000+ —— e tiers 3319 644 2062 472 2 759 645 34% 45,1%
) TOTAL UE 2 800 618 2 008 650 3359 214 67% 54,9%
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France - bilan blé tendre
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Mt

= Stinitial marché  =Collecte  mImportations

Production et collecte inchangées

Hausse meunerie : + 50 kt

Export UE + 530 kt / Export PT : - 200 kt (concurren  ce mer Noire, US et Argentine)

Export farine UE : - 10 kt (150 kt), PT : -10 kt (160 kt)

L'export vers 'UE bénéficie d’'une conjoncture favorable avec une moindre concurrence UK, DE, pays Baltes.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer
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Orge : embarquements cumulés vers pays tiers depuis les ports francais
2017/18 & 6 mois : 1,025 Mt (+ 11 %/ N-1) m + 28 % le mois dernier ~ ©Mnes Cumul 16717  Cumul17718  var./N-1
(17/18 : 4 mois douaniers + bateaux novembre et décembre) LS PEYS (S gloloee ST
Chine 322 688 219769 - 32%
Arabie Saoudite 109 393 198 889 + 82%
v’ Au 15/01/18 = 1,110 Mt Maroc 127 780 106939  +54%
Chine (219 kt = 20 % PT), Tunisie 81781 150386  +84%
Arabie S. (199 kt = 18 %, révisé ), £lgerie 19796 lesoal  xo
Jordanie 94 911 94 911 + 0%
Maroc (198 kt = 18 %) Source : Douanes, Infograin, Reuters (cumul 6 mois)
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Sources : Douanes, Infograin, Reuters



France - bilan orges
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer



France - bilan mais Att | Mais grain récolté a maturité
uniquement
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer



Suivi des ensemencements, de I'état des cultures et de 'avancée des
récoltes : Céré’Obs

Au 4/12 :
Semis BT 99 %, BD 92 %
Levée orge d’hiver 100 %

Année de récolte

— 2018
— 2017
— 2016
— 2015
— 2014

Récolte mais achevée.

Classes

B Trés bonnes {TE)
B Bonnes (B)
Assez bonnes
0 Mauvaises
W Trés mauvaises

Année de récolte

— 2018
—- 2017
e 2016

Semaine 46, du 14 au 20 novembre 2017 :
Les semis du blé tendre évoluent de 95 % & 98 % (97 % en 2016) ; le stade le
430 % (13 % en 2016).

La date de la médiane du stade levée présente une avance de 3 jours par rapp
I'année derniére.

Les conditions de culture évoluent de 97 % 4 96 % (94 % en 2016).

Vido s
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& Ll
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Semaing 48, du 14 au 20 novembne 2017 ¢
Les récoles évoleent de 99 % & 100 % (97 % en 20181

La date de 1a madiane des récoftas préssate une avance de 8 jours per rappon & ks moyenns des cing demiéres annses &t de 6 Jours par repport & cells de
Fannée demlére

Les conditions de cullure B+TB n'évoluent plus & 81 % (53 % en 2018).

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer — Céré’Obs




Point blé dur

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Monde - Bilan blé dur
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Source : FranceAgriMer, d’aprés Conseil International des Céréales (GMR du 23/11/17)
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Blé dur - prix a I'exportation
(blé tendre et blé dur canadiens, blé dur francais)
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Production mondiale de blé dur

Principales variations
entre 2016/17 et 2017/18

Principaux producteurs mondiaux
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Source : FranceAgriMer, d’aprés Conseil International des Céréales
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



Echanges mondiaux de blé dur
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Blé dur - bhilan UE

(grains + 1¢r transf.)

Prév. 2017/18

» Principales var. / bilan fin novembre :
Stock init+ 300 kt (Estim. 2016/17 : Prod + 300 kt) >>>

2,9 29 ¢ stock fin + 300 kt
. 2,4 1.4 14 » A stock en cours de campagne : + 15 kt
’
’ -+
1,2 o (# 2016/17 : + 400 kt)
|
= 1 1500
3 8.0 8,0 8,0 = Taxud Export ] 120
= S 11000 §
= . -23 % - 1750 =
- 25 ’ 1,5 % 1 500 %
E L] 4 250
0
TER220 2853 RE2Y
Source : CE hebdo 16/17 hebdo 17/18
—CUMUI 16T == cumul 17/18
2,0 2,4 29 : s Taxud Import 35T
®eee [ ] - a6 |
o 84
+ 19 % 8 72t
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uStock ini. mProduction E gﬁ i
mimp. Ut. hum. 12 L
Ut.indus. hors biocarb.  mBiocarb. 0
mAlim. ani. Semences T2 REASIEIRESE
mPertes mEXp. s CE hebdo 1617 hebdo 17/18
u Stock fi. ource . —CUmU 1617 = cumul 17/18

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Source : CE (21/12/17)
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France - bilan blé dur

2,1
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jan déc jan = jan déc jan
[ St initial marché m Collecte
W Importations Ajustement

v’ Bilan inchangé ce mois ci.
v’ Importations : hausse en provenance du Canada

v’ Exportations : France manque de compétitivité : peu d’affaires pourtant le stock
final & 400 kt laisse de la place a I'exportation

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer
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FranceAgriMer

Plus d’informations sur notre site internet

www.franceagrimer.fr

NEWSLETTER
http://Mmavw.franceagrimer.frinewsletter/subscribe

ETAT DES CULTURES
https://cereobs.franceagrimer.fr
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