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2013/14, descontracao dos balancos ? SIM, MAS...

Mundo : colheitas abundantes

TRIGO
° pre¢os sob pressao, compradores que se protegem
* muito mais do mar Negro? Complicado !
* China : ndo era apenas uma impressao
* qualidades : a hora de fazer as contas

MILHO
* Estados-Unidos : o renascimento do balanco... mas uma colheita tardia
* Ucrania: o milho, cultura principal... mas atrasada

Unido europeia: um inicio de estacao recorde
* exploséo dos certificados para a exportacao
* a Romeénia, a frente do Egipto neste inicio de campanha
* 0 balanco do trigo britdnico numa ma situacao

Franca: a primazia do destino UE e um horizonte « paises terceiros » que se alarga

* 0 alivio de uma recolha (ainda) frutuosa
* China, Arabia Saudita, Jordania : mercados inabituais
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Principais fornecedores de Portugal em TRIGO MOLE
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Metodologia : 1/ « topo 80 % ». 2/ declaracdes para a exportagdo dos Estados membros. 3/ « outros » entende-se « por
campanha »
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Portugal — balanco TRIGO MOLE - estimacoes
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Hipoteses: : :
uma conjuntura econdémica ainda dificil Um balanco trigo pouco alterado relativamente
AA:tm +m + c = 2,59 Mt (2,64) a 2012/13 (cf. milho e cevada)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: FranceAgriMer, Eurostat
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Principais fornecedores de Portugal em MILHO
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Metodologia : 1/ « topo 80 % ». 2/ declaracdes para a exportacdo dos Estados membros. 3/ « outros » entende-se « por
campanha »

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Fonte : Eurostat, Alfandega francesa
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Hipotese : Um pouco mais de importacdes para aproveitar os precos — consolidagcao do stock

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Fonte: FranceAgriMer, Eurostat
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Principais fornecedores de Portugal de CEVADA
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Metodologia : 1/ « topo 80 % ». 2/ declaracdes para a exportacdo dos Estados membros. 3/ « outros » entende-se « por
campanha »

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
I

Fonte : Eurostat, Alfandega francesa
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Portugal — balanco CEVADA - estimacoes

400 400
' k fi.
350 imp. p. stoc
terceiros 350 60
300 300 &l T H exp. p.
50 terceiros
] exp. UE
248
200 200 —161
215 Hsem. e
150 prod. 150 140 perdas
100 100 alim. ani.
°0 =8 50 — stini. 50 — 98 96 96 ut. hum. e
50 indus.
0 0
11/12 12/13 13/14 11/12 12/13 13/14
Hipoteses :

mais importagdes a partir do Reino Unido, para a alimentacdo animal

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: FranceAgriMer, Eurostat
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Mercado mundial



Cereais mundiais — uma campanha excedentaria
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Base 100 janeiro 2000

Nivel geral do preco dos gréaos (indice GOI)
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Perspetiva historica: desde a campanha 00/01
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Mundo — preco do trigo mole para a exportacao
(partida)
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Mundo — disponivel para a EXPORTACAO — TRIGO

Mt, todosos  11/12 12/13 13/14 A
trigos, j/j

MUNDO 144,8 140,7 140,6

Russia 216 11,2 141 +29
Ucréania 54 7,1 85 +14
Kazaquistao 11,1 6,9 70 +0,1
« mar 38,1 252 296 +44
Negro »

Estados- 279 275 30,0 +25
Unidos

UE 156 21,7 23,0 +13
Canada 18,2 188 199 +11
india 1,3 8,6 40 -4.6
Australia 23,1 21,4 19,7 -1,7
Argentina 11,3 7,1 51 -20

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

> « mar Negro » : seca 2012 ;
+ exportacbes mas longe das expectativas

= RUssia : reconstituicdo do stock e
gualidade degradada

= Ucrania : bom inicio de campanha
mas agora, prioridade para o milho

» Cazaquistao : qualidade dececionante

» US : diminuicao da producé&o mas
surpresa chinesa + compras brasileiras

» UE : dinamismo da procura,
para além do previsivel

» Canada : colheita recorde, > 30 Mt

> Australia, Argentina : colheitas futuras ;
aumentos de producao anunciados, mas
concorréncia mar Negro

Fonte: CIC, 26/09/13



Mundo - procura na importacao — TRIGO

Mt, todos os 11/12 12/13 13/14 A
trigos, d/d

MUNDO 144,8 140,7 140,6 =
Europa 8,7 6,7 6,0 -0,7
CEl 7,7 7,0 6,3 -0,7
América N e 11,6 10,9 10,2 -0,7
C

América S 13,6 14,5 14,1 -0,4
Préximo e 22,8 24,4 23,3 -1,1
Médio-

Oriente

AfricaN 23,8 21,9 21,2 -0,7
Africa 18,0 17,7 17,5 -0,2
subsaariana

Asia 378 386 431 +45
Oceania 1,0 0,9 0,8 -0,1

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

» necessidades em baixa em todas as
grandes zonas geograficas

> exceto Asia —alim. hum. + China
> Norte de Africa: apesar do Egito

= nao repeticdo dos acidentes meteoroldgicos
de 2012 no trigo e milho
Russia: 1,1>0,1/UE : 5,4>4,6 / US : 3,0>2,5

» colheitas abundantes (Marrocos) ou
stocks (Argélia, Irdo)

= Egipto : necessidades em alta (8,3 >>> 9,6)
/ capacidade de financiamento

» China : 3,3 >>> 7,2 (qualidade, stocks)
Em que 1/ Egito. 2/ Brasil (7,4). 3/ China

Fonte: CIC, 26/09/13
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Trigo — Os elementos decisivos da colheita 2013

guantitativo qualitativo
Sem exploséo do disponivel exportavel Estreiteza do disponivel de alta qualidade
» «mar Negro » : prod + 24 Mt / dispo. exp.: +4 Mt » Russia : qualidade degradada (chuva), aumento dos
» inicio de campanha (Russia) precos
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Um comprador temivel
» China: 3°importador mundial

» Brasil : securizacao / Argentina / contingente 2,7 Mt fora > US : menos de HRW, menos de proteina em HRS
do Mercosur ate finais de 11/ 2013 > Canada : menos proteina

> compradores que se protegem

Mas também :

Consequéncia: » US : SRW classificado 2 : proteina 11,2/ MS ~ 2012

> menor agressividade « precos» partida Russia mas peso especifico baixo e DON por locais

» UE e US muito solicitados » Ucrania, trigo moleiro : 60 % (2013) < 80 % (2012)
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: UAC, CIC



Trigo / Milho US — restauracao de uma hiréraquia dos precos
« normal »
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: CIC, 21/10/13
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Mundo — preco do milho para a exportacao
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: CIC, 01/10/13



Mundo — disponivel EXPORTACAO — MILHO

Mt, camp. 11/1 12/13 13/14 A
locais 2

MUNDO 96,9 96,1 100,4 +4,3
(julho/junho)

Estados- 32,9 18,7 30,0 +11,3
Unidos

Brasil 243 22,0 19,0 -3,0
Argentina 158 21,5 16,0 -55
Ucrania 15,1 13,2 18,0 +4,8
UE 3,0 1,9 2,1 +0,2

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

13/14 — Producdes restauradas no
hémisféerio norte

» US : prod a 350 Mt (+ 76 Mt)
exportacoes + 11 Mt, reconstituicao do stock

» Ucrania : 28 Mt (23)
» UE : prod 64 Mt (56)

Primavera 2014 — diminui¢cdes no
hemisferio sul

» Brasil : prod 72 Mt / 82 (recorde)
» Argentina : prod 25 Mt/ 30 (recorde)

» Fim da hegemonia americana (programa
bioétanol)

» Brasil, Argentina, Ucrania :

A valer na corrida ao lado dos grandes

Fonte: CIC, 26/09/13
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Milho — novas estratégias de aprovisionamento

» China : necessidades a altura do » Diversificacéao
contingente = ———
s ¢ 77| Ucrania: nov. 2012
importacoes chinesas de milho R 7 D = :
(TRQ : 7,2 Mt) e A g s
8 — S 2NN " | “Bulgéria.:-maio 2013
7 N Bl ] T
6 - &
- Jb
5 u . _ o
‘ : Argentina : abril 2012 > exp. outubro
3 - “o 12012 |
2 A n —
l —_ N 1/ 1 ) -
0 T — . :
3 s 3 3 3 3 » Investimentos no estrangeiro
3 R 8 & 8 3 A : _
Ucrania : 100 000 ha hoje, 3 Mha daqui a 50
anos ! Culturas + criacéo de suinos
Diversificacéo do aprovisionamento: a Coreia do Sul também
(junho de 2013 >>> abertura a origem mar Negro, entrega novembro de 2013)
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: USDA, World Perspectives


//upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/e/eb/Carte_du_monde_vierge_%28Allemagnes_s%C3%A9par%C3%A9es%29.svg

RuUssia, Ucrania, EUA : colheita de milho muito
atrasada

Russia— milho colhido
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE U'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: UkrAgroConsult
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Trigo mole: certificados para a exportacao emitidos na UE

22/10: 8,4 !
2013/14: 8 Mt Gréos - Cimulos na semana 16 (a 15/10/13)
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LUAGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: Comisséo europeia



Cevada : certificados para a exportacao emitidos na UE

22/10: 4,2 !
2013/14 - 4 Mt Gréos — Cumulos na semana 16 (a 15/10/13)
6 ] 2012/13: 2 Mt
S [2011/12: 1,5 Mt
4
= 3
2
1
0 . . . . . . . . . . . .
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Fonte: Commiscao europeia
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



Milho : certificados para a exportacao emitidos na UE
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

22/10: 1,4 !

Graos — Cumulos na semana 16 (a 15/10/13)

2013/14: 1,3 Mt

[ ] 2012/13: 0,3 Mt
2011/12 : 0,7 Mt
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Fonte: Commiscao europeia



Trigo mole : certificados para a importacao emitidos na UE

13/14 : restabelecimento do direito de 12 €/t
Sobre o contingente baixa e média qualidade 22/10 558 kt

2013/14 : 496 000 t

Graos — Cumulos na semana 16 (a 15/10/13)
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1 ,
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Fonte: Commisg¢é&o europeia
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



Cevada : certificados para a importacao emitidos na UE

13/14 : restabelecimento do direito de 16 €/t
no contingente de cevada forrageira 22/10 o] kt

Graos — Cumulos na semana 16 (a 15/10/13)
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Fonte: Commiscao europeia
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



Milho : certificados para a importacao emitidos na UE

22/10: 1,6
Gréaos — Cumulos na semana 16 (a 15/10/13)
12
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Fonte: Commiscao europeia
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UE — importacoes de milho : a prudéncia dos operadores...

Fora do contingente,

Contingente para a importagdo de milho com direito nulo
R. 969/2006

Direito movel =

155 % x preco de referéncia

Quantidade total atribuida no 1° semestre 2013 0,000 .
Quantidade disponivel no 1° semestre 2013 138 994,000 157 €/t menos preco CAF
Reporte da quantidade nao pedida no 1° semestre 138 994,000
Quantidade pedida semana de 04/10/13 277 987,994
. . . 16/09/13
Quantidade pedida a titulo de 2013 277 987,994
Quantidade a disposicéao referente a 2013 0,006 157 €
/

YC3 CAF Roterddo = 186 €

Fonte: Commisg¢é&o europeia
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



Trigo mole - balanco Roménia

18

»exportacoes =

apesar do aumento da producao

» Qualidade mitigada
2,5 Mt boa qual. moleira
2 Mt préximas da qual. moleira
2,8 Mt forrageiro

» Prioridade para o mercado

egipcio
2011/12 2012/13 2013/14 02/07 - RO Ukr RUS Total
m Stock inicial ® Producdo 10/09/13
Importacdes B Sem. e perdas vendido 900kt 765kt 600kt 2,265 Mt
Util. Hum. e indus. Alim. Animal (40 %)
B Exportacdes M Stock final 12/13:

480 kt

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: UkrAgroConsuIt



Balancos Reino Unido

Trigo mole
»v
— e
6,5 uPyelch
4'!‘ " He
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-19%
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ImportacOes B Sem. e perdas
Util. hum. e indus. Alim. Anim al
B Exportacdes B Stock final

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Superficie
'+ 33 %
2011/12 2012/13 2013/14
M Stock inicial M Producéo
Importacdes B Sem. e perdas
Util. hum. e indus. Alim. Animal
B Exportacdes | Stock final

Fonte: HGCA, 23/09/13



Taxa de cambio euro / dolar

1€=...

Desde a campanha 2012/13 Perspetiva histérica : desde a criagcdo do euro
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Taxa de frete (Baltic Dry Index)
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Fonte: CIC, 22/10/13
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densité de collecte de blé tendre d'aprés
les états 1 FranceAgriMer

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER




. precos exportacoe

Cereals franceses

Trigo,

cevada:
procura
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Transicao para

concorréncia
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Coréia &

precos « nova
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285

225

g04 V3

210

195

180

165

guantidades
disponiveis
imediatamente

ET/0T/LT
€T/0T/80
€T/60/L¢
€T/60/8T
€T1/60/60
€T1/80/6¢
€T1/80/0¢
€T1/80/60
E€T/LO/TE
€T1/L0/2¢
ET/LO/TT
€T1/L0/20
€T/90/T¢
€T/90/cT
€T/90/€0
€T/50/€C
E€T/SO/ET
€T/v0/9¢
ETVO/LT
€T/v0/80
€T/EN/8C
ET/E0/6T
€T/E0/80
€T/c0/Lc
€T1/20/8T
€T1/20/L0
€T/T0/6¢C
ET/TO/8T
€T/TO/60
¢1/et/8c
¢T/cT/8T
[AY[AVAN
¢T/TT/8¢
CT/TT/6T
C¢T/TT/80
¢T/0T/0€
¢T/0T/6T
¢T/0T/0T
¢T/0T/10

Milho (Bordéus)

Cevada (Rouen)

Trigo FCW 1 (Rouen)

Fonte: FranceAgriMer, 01/10/13
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Trigo mole: exportacoes paises terceiros

10 000

Argel. (1,4)
9 000
lémen, Af. +
8 000 . S .
China (132 kt), Arabia Saudita (100 kt) !
7 000
ool 0,3+ 1,3+0,9=25Mt
5000 ARG YR
4 000
3000
2 000
1 000
0
julh agos nov dez | ev mar maio j
m2011/12 W 2012/13 W 2013/14

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE U'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: Alfandega , Infograin, Reuter’s



Balanco trigo mole

40 - stock final
40 ¢ 5.a5g 1369
36 L P:34,0 ) ! 36 2,7 Hexp. p.
30 | 32 L terceiros
. UE
24 ¢ 24 L exp. farinha
= 20 r
16 20 7,0 m alcool
16
12 + 1,6 1,6 W outros
8 12 +
4 L g L = alim. ani.
o L_30 : 2.9 2,9
4 r amido
11/12 12/13 13/14 4,9 5,0 50
stock ini. W prod. comercializada Eimp. 0 moagem

11/12  12/13 13/14

Campanha 13/14 : Alim. ani. (pecuaria, restituicées, milho) — Expedicées UE (concorréncia /
necessidades) — Exportacdes paises terceiros (cf. mercado mundial ; entre os quais Egito e... China, AS)

Atencéo ! St. final 12/13 vai ser revisto em alta (« faltam » silos portuarios) como tal potencial aumento
sobre o stock inicial 13/14 + potencial aumento sobre prod. comercializada 13/14 >>> disponivel +

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Balanco cevada

11 - stock final
P:11,3
11 P:10,4 10 ¢ 1,2
10 F 9 L 1,2 M exp. p.
i terceiros
9 g | 1,0 1,9 |
8 r 7 m exp. UE
2 L i
= o o 42 exp. malte
i 5 L 3,9 , 3,5 P-
3 L 4 r I outros
2 115 15 15
0 115 1'0 1,2 2 _- B alim. ani.
11/12 1213 13/14 12 13 1.2 o
0 _ut|I|s. indust.
stock ini. M prod.comercializada ®imp. 11/12 12/13 13/14 Internas

Campanha 13/14 : Alim. ani. (competitividade preco, procura exportacdo , minimo técnico) — Exp.
UE (necessidades) — Exp. paises terceiros (cevada para cervejaria : China, cevada forrageira :
Arabia saudita e... Jordania!)
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Balanco milho

18 - - stock final
18
P:156 P:153 P:154 16 B exp.p.
16 terceiros
14 14 1 ame, mexp. UE
12 +
12 exp. sémola
- 10 - 10 B
= = m alcool
8 8
U
6 6 L M outros
4 4 t @ alim. ani.
2
2 L .
0 ’ amido
11/12 12/13 13/14 0 ~
sémola
Istockini. ®prod.comercializada MEimp. 11/12 12/13 13/14

Campanha 13/14 : Alim. ani. (contexto pecuaria, concorréncia exportacdo) — Exp. UE e
paises terceiros (concorréncia)

Atencdao ! Potencial aumento sobre a prod. comercializada >>> disponivel +
Mas prod. a confirmar

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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ExportacOes de cereais franceses (graos e produtos)
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ExpedicOes de cereais franceses na UE
principais destinatarios em 2012/13

4 M
4000 | g 31
S oo 2.9 Mt
S 2500
S 000 l 18Mt 1.8 Mt N\
15 oz
500 . 0,2 Mt
O [ |
o > S = £ xS £ 3
& M %J a o ©
milho M cevada M trigo mole

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte: Eurostat




Trigo mole francés — Principais destinos na UE

(graos e produtos) o
Objetivo (08/10/13) : 600 kt

Realizado a 04/10/13 : 163 kt
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Milho francés - Principais destinos na UE (gréaos e
produtos)

Objetivo (08/10/13) : 40 kt
Realizado a 04/10/13 : 9 kt
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Cevada francesa - Principais destinos na UE (grao e

produtos)

Objetivo (08/10/13) : 60 kt
Realizado a 04/10/13 : 9 kt
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ExpedicOes dos cereais franceses para Portugal
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Fonte : Eurostat, Alfandega francesa




Milho 2013, Trigo 2014 : e se a chuva alterasse a situacao ?

Uma forte pressédo sobre os precos do trigo 2013, que rapidamente chegou aos
limites

» producdes # disponiveis para a exportacao

» estreiteza dos volumes no segmento alta qualidade

» a China, convidada surpresa do mercado mundial

O milho, uma segunda vaga de desbloqueio que se faz esperar
» Pluviosidade histérica na Russia — atrasos de colheita e degradacao qualidade no
milho — prioridade para o girassol

Atraso das sementeiras de inverno 2013 no mar Negro

> Russia: a 21 de outubro, - 27 % / 2012 (16 Mha > 13 Mha ?)
» Ucrania: - 300-500 000 ha ?

» que producao para 2014 ?

Balancos franceses, saidas inabituais : que quantidades ? que durabilidade ?
= China : trigo ( 600 kt a 04/05, 132 kt até hoje) — problema qualidade

= Arabia Saudita : trigo hard + trigo soft (100 kt até hoje)

= Jordania : cevada (55 kt até hoje)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



FranceAgriMer

Mais informacoes no site internet

_ www.franceagrimer.fr
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