Italie : Coronavirus et vie économique — 11 mars 2020
Bilan provisoire : 827 déces du coronavirus en Italie, 12 462 cas positifs et 1 045 guéris (11/03 — 19h)

Résumé : Le Parlement autorise le dépassement temporaire du déficit public pour 2020 de 20 Mrds
EUR, soit 1,1 % de PIB supplémentaire.

L’adoption du paquet de mesures économiques est de nouveau reportée, a vendredi 13 mars.

La Lombardie demande au gouvernement « un plus grand renforcement des mesures ».

Bourse : Une séance volatile soutenue par les annonces de la Commission (plan de soutien 25 Md€) et
de la Banque d’Angleterre (baisse des taux de -0,5 pp a 0,25 %), aux effets atténués par les craintes de
restrictions supplémentaires en Lombardie et Piémont et d’une récession mondiale (cas en Europe et
USA), permettant un relachement des tensions sur le spread (-16 pp a 194) et laissant le FTSE Mib clore
en légére progression (+0,33 %) tiré par le secteur bancaire (+3,6%) dopé par la « disponibilité » affichée
de la BCE.

Piéces jointes : Tableau des restrictions observées sur les modes de transport ; liste des textes pris par
le gouvernement depuis le 25 janvier

1- MESURES NOUVELLES

1.1 - Mesures prises

Le Parlement autorise 1I’augmentation du déficit public de 20 Md€, soit 1,1% PIB (contre une demande
initiale de 7,5 Md€, pour un déficit accru de 6,35 Md€, soit +0,3 pt de PIB).

Cette hausse plus importante a été décidée ce matin en conseil des ministres en tenant compte des
nouvelles mesures restrictives « Italia protetta », pour financer le ou les paquets paquet dont le premier
volet sera adopté par un conseil des ministres le 13 mars.

Le deficit public est porté a -3,3 % du PIB.

1.2 — Mesures annoncées

La CDP et SACE dont les soutiens annoncés passent de 1 a 7 Md€ (3 Md€ en garanties de taux de préts
aux PME et mid-caps octroyés par les banques, et 4 Md€ pour I’export et I’internationalisation des
entreprises).

La Lombardie demande au gouvernement « un plus grand renforcement des mesures » pour contenir la
contagion de coronavirus avec notamment la fermeture d'« activités commerciales, économiques,
productives et de services » non essentielles et des transports publics locaux.

2- IMPACTS ECONOMIQUES ET FINANCIERS D’APRES LES OPERATEURS ET LES REPRESENTANTS
PROFESSIONNELS

La Confindustria s’oppose a la demande de la Lombardie de stopper les activités économiques « non
essentielles », en particulier les installations industrielles et les transports. Elle estime que les mesures
actuelles introduites limitant les déplacements et les activités économiques sur le territoire national
seraient suffisamment équilibrées et permettraient de protéger les intéréts économiques nationaux et la
santé publique. La fermeture des usines « engendrerait la destruction définitive de l'image de [’ltalie
dans le monde, qui s’est déja fortement compromise ».

Prévisions économiques :
- Avant ’arrivée du coronavirus en Italie, 'upB (ufficio parlamentare di bilancio — équivalent du
haut conseil des finances publiques) avait abaissé sa prévision de croissance 2020 pour 1’Italie
a +0,2% (contre 0,5% initialement) pour prendre en compte la détérioration de la derniére partie
de I’année 2019 (-0,3% au T4 2019), ainsi que l’aggravation des variables exogenes
internationales. L upB table désormais sur une récession sans la chiffrer pour le moment.

- Lorenzo Codogno, économiste indépendant et ancien chef-économiste du Trésor italien, estime
que les mesures restrictives sur le territoire national devraient réduire de 90 % de l'activité dans




le tourisme et le transport, de 50% dans le commerce (hors alimentaire) et de 10% a 15% dans
la production industrielle. Il prévoit une contraction du PIB & 1,2% au 1*" trimestre 2020 et a 3%
au 2™ trimestre 2020.

3- ANALYSE SECTORIELLE / ENTREPRISES

La Confindustria a proposé au gouvernement des actions pour soutenir I’économie italienne :

1. relance des investissements publics et en infrastructures a travers un plan triennal ;

2. plan de relance européen a travers des eurobonds pour financer les infrastructures ;

3. assurer la liquidité des entreprises (renforcement du fonds de garantie des PME ; étalement sur une
plus longue période du paiement des impots ;

4. simplification des démarches pour 1’accés aux financements publics en matiére d’innovation et
transition écologique ;

5. soutien a I’emploi des jeunes a travers une réduction des impdts et des cotisations sociales des jeunes
diplémes des lycées professionnels ;

6. soutien aux investissements privés a travers une augmentation du budget pour les aides fiscales a la
numérisation et a I’innovation technologique.

Automobile :
- Fca ferme temporairement certaines usines italiennes (Pomigliano d’aujourd'hui a vendredi,
Melfi et les Sevel de jeudi a samedi, Cassino jeudi et vendredi) pour assainissement des sites.

Tourisme :
- La Coldiretti (syndicat agricole des petits exploitants) annonce la fermeture des agritourismes
de tous ses adhérents.

Agriculture :
- Le ministére de I’agriculture a annoncé, en soutien au secteur agricole, la prorogation d’un mois
(jusqu’au 16 avril) du délai de dépdt des demandes d’indemnisation des dommages liés a la
grippe aviaire pour les agriculteurs concernés.

Fermeture des magasins :

- Décathlon Italia ferme tous ses magasins du 11 au 15 mars (fermeture le 14 et 15 mars
obligatoire par décret).

- Le groupe Miroglio ferme dés d'aujourd’hui, les 900 magasins des marques Motivi, Oltre,
Fiorella Rubino, Elena Miro, Caractére, Boggi Milano, Liu Jo, Coccinelle, Luisa Spagnoli dans
toute I’Italie.

- Le groupe Calzedonia ferme ses magasins dans toute I'ltalie.

- Coin (grands magasins) ferme ses magasins du 12 au 22 mars 2020 et son siege a partir du 12
mars.

- Flying Tiger Copenhagen ferme ses magasins en Italie dés le 12 mars.

Soutien aux hdpitaux :
- Axa ltalia fait un don de 500 000 euros a I'népital Sacco de Milan.
- Les ferries de Grandi navi veloci veloci pourraient étre utilisés comme hépitaux flottants pour
étre amarrés dans le port de Génes ou dans d'autres ports d'ltalie.




4- MARCHES

19-févr. | 10-mars | 11-mars | Variation | depuis la multiplication
journaliére | des cas hors de Chine (en
cloture | cloture | cloture | (enpdb) pdb)
BTP 2
ans -0,19% 0,42% 0,23% -19 +41
BTP5
ans 0,23% 0,83% 0,61% -22 +38
Marché |BTP 10
Obligataire |ans 0,94% 1,36% 1,18% -18 +24
Spread
BTP -
Bund 10
ans (pdb) 136,2 214,2 193,2 -21 +57
.| CDS Italy
I'\D"f"r.che 5 ans d14 98 218| 155,766|  -62 +58
érivés
(pdb)
| (en %)
STOXX
600 433,9 337,01 333,18 -1,1% -23,2%
STOXX
600
Banks 146,6 101,7 102,94 1,3% -29,8%
FTSE
Marché | Italia All
Actions | Share 27675,1| 19484,0( 19418,82 -0,3% -29,8%
FTSE
Mib 25477,6| 17870,2| 17928,64 0,3% -29,6%
FTSE
Italia All
Share
Banks 10324,0( 6392,9| 6624,04 3,6% -35,8%




