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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 1 au 08 mai 2020

P Conjoncture : publication des prévisions économiques de printemps de la Commission européenne

La Commission européenne a publié¢ le 6 mai ses prévisions économiques de printemps dans lesquelles il est souligné que
le choc qui a frappé I'’économie de I'UE est symétrique, dans la mesure ou tous les Etats membres ont été touchés par la
pandémie. La baisse de la production tout comme la vigueur du rebond en 2021 devraient cependant étre treés hétérogenes.
Linflation, tirée vers le bas par la chute de la consommation et la baisse des cours du pétrole, se stabiliserait a +0,2 % en
2020, puis +1,1 % en 2021 dans la zone euro. Suite aux mesures budgétaires de soutien aux économies, 'endettement
moyen de 'UE devrait passer de 79 % du PIB en 2019 a 95 % en 2020.

Principaux indicateurs en % et en variation par rapport aux prévisions d’automne 2019 (en pp) :

Croissance PIB | PIB potentiel Inflation Chémage Déficit Dette
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Bulgarie -72% : 6,0% | ,0% @ 1,5% | 1,1% | 1,1% | 7,0% | 58% | -2,8% : -1,8 % | 25,5% | 25,4 %
-10,2 +3,1 -1,8 -1,0 0,5 -1,0 29 1,8 3,7 2,7 5,6 6,8
Croatie 91%  7,4% | 0,3% : 1,7% | 0,4%  0,9% | 10,2% : 7,4% | -71% @ -2,2% | 88,6 % : 83,4 %
-11,7 5,1 2,2 -1,1 -1,0 -0,6 4,4 25 7,1 -2,2 20,9 19,0
Roumanie | -6,0% : 42% | 2,7% @ 2,6% | 2,5% | 3,1% | 6,5% | 54% | -9,2%  -11,4% | 46,2 % | 54,7 %
-9,6 0,9 -1,1 -1,0 -1,0 -0,3 23 1,1 4,8 -5,3 9,0 14,1
Albanie -4,8% : 4,2% - - - - 14,9% 13,5% | -5,2% : -3,3% | 74,6 % 73,6 %
Macédoine N. | -3,9 % : 4,0 % - - - - 18,1% : 17,6 % | -6,8 % | -3,4% | 47,2% : 48,7 %
Monténégro | -5,9 % 4,4 % - - - - 17,0% 16,2% | -7,7% : -1,5% | 82,7% 79,6 %
Serbie -4,1% | 6,1% - - - - 12,7% 10,0 % | -7,7% | -2,1% | 62,2% : 59,5 %

Source : Commission européenne mai 2020

» UE : la Commission européenne et la BEI ont octroyés 3,3 Mds EUR de soutien aux Balkans Occidentaux
La Commission européenne a annoncée, le 29 avril, mobiliser un soutien financier pour les Balkans Occidentaux,
conjointement avec la Banque Européenne d’Investissement (BEI), de 3,3 Mds EUR afin de répondre aux besoins
sanitaires engendrés par la pandémie de Covid-19. Ce financement inclut une réallocation de fonds d’Assistance des
Instruments de Pré-Adhésion de 38 M EUR a destination du secteur de la santé, 389 M EUR pour les besoins
économiques et sociaux et un paquet supplémentaire de 455 M EUR de soutien a ’économie. Sont également inclus dans
le total : 750 M EUR d’assistance macro-financicre et 1,7 Md EUR d’assistance de la BEL

P IFIs: 1,7 Md de la BERD en 2020 pour les pays des Balkans Occidentaux

Le président de la BERD, Suma Chakrabati, a annoncé lors du Sommet UE-Balkans Occidentaux du 6 mai une
augmentation des financements de la BERD accordés aux pays des Balkans Occidentaux en 2020, a 1,7 Md EUR contre
1,3Md EUR en 2019. Ces investissements cibleront prioritairement les PME dans les secteurs de la finance, de
Iinfrastructure ou de ’énergie.

P Energie : notes de la Communauté de ’énergie sur 'impact du Covid-19 sur le secteur de énergie

Des trois notes (1,2,3) publiées par la CdE sur I'impact de la pandémie de Covid-19 sur le secteur de I'énergie, il ressort
que les liquidités des entreprises du secteur sont mises a mal par diverses mesures prises par les gouvernements (moratoire
sur le paiement des factures, couvre-feu), et qu’il sera nécessaire de chercher a établir un équilibre entre protection des
consommateurs et solvabilité des entreprises. Les projets d’infrastructures énergétiques devraient subir des retards ; la
contribution des IFI’s sous forme de préts aux entreprises ou aux gouvernements, demeure cruciale pour assurer des

liquidités suffisantes au secteur.

ALBANIE

P Finances publiques : émission de bons du Trésor pour un montant de 102,7 M EUR

La Banque centrale albanaise a procédé le 7 mai a une émission de bons du Trésor pour un montant total 12,7 Mds ALL
(102,7 M EUR). 11 s’agit de 10,7 Mds ALL de bons du Trésor d’une maturité d’un an, a un taux d’intérét de 2,25 %, et de
0,2 Md ALL de bons du Trésor d’une maturité de six mois, a un taux d’intérét de 1,81 %.

BOSNIE-HERZEGOVINE

P> Agences de notation : S&Ps dégrade la perspective de la Bosnie-Herzégovine de positive a stable
L’agence de notation Standards & Poor’s a annoncé avoir révisé la perspective de la Bosnie-Herzégovine de positive a
stable, en raison de la récession anticipée dans le contexte de la crise liée a la pandémie de Covid-19.

P Gouvernance : blocage politique sur I’allocation des 330 M EUR accordés par le FMI
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/ip125_en.pdf
https://www.energy-community.org/dam/jcr:2fb9c78c-d88d-4320-8087-f73b650b71b5/ECS_COVID-19_INVEST_280420.pdf
https://www.energy-community.org/dam/jcr:7d0f7b70-9358-4ece-96c3-a9612361c74e/ECS_COVID-19_REG_280420.pdf
https://www.energy-community.org/dam/jcr:7ed818f1-a239-4b74-9be8-69b3fbe55582/ECS_DSO_status_position_042020.pdf

Les 330 M EUR que la Bosnie-Herzégovine a recu du FMI restent toujours bloqués sur le compte de la Banque centrale,
en raison d’un désaccord entre le Parti d’action démocratique (SDA) bosniaque et 'Union démocratique croate (HDZ)
sur la répartition, entre ses différents cantons, de la part de la somme revenant a la Fédération de Bosnie-et-Herzégovine.

BULGARIE

P Energie : transmission de la note d’information relative au projet de centrale nucléaire de Béléné

Le ministere de I’énergie a annoncé que la note d’information relative au projet de centrale nucléaire de Béléné avait été
transmises aux candidats présélectionnés (CNNC, Atomenergoprom AD — Rosatom, Korea Hydro & Nuclear Power
Co, Framatom et General Electric). Le document contient des informations de base sur le projet ainsi qu’une analyse du
marché de la région. Le délai de préparation des offres commencera a la date a laquelle les candidats auront I'acces a la
« salle d’information » du projet, située dans le batiment de la Compagnie Nationale d’Electricit¢é (NEK).

CROATIE

» Finances publiques : émission d’1,4 Md EUR d’obligations sur le marché local

La Croatie a décidé de I’émission d'obligations pour un montant nominal de 1,4 Md EUR, sur le marché national des
capitaux. Ces titres arriveront a maturité en 2027. Avec cette opération sur sept ans a un taux d'intérét de 0,75%, le
Ministere des finances s’est dit satisfait de ces clauses d'emprunt favorables, au vu des conditions de marché difficiles.

Kosovo

P Gouvernance : suspension des sanctions et intéréts sur le non-paiement des imp6ts fonciers jusque fin 2020
Le Ministre des finances du Kosovo, M. Besnik Beslimi, a approuvé le 5 mai la suspension du calcul des intéréts et
sanctions sur le non-paiement des imp6ts fonciers, jusquau 31 décembre 2020. Cette décision a pour objectif de
contribuer au soutien économique aux ménages et entreprises.

REPUBLIQUE DE MACEDOINE DU NORD

P IFIs : la Banque Mondiale apporte un soutien de 90 M EUR dans la lutte contre la pandémie de Covid-19
La Banque Mondiale a annoncé le 30 avril apporter un soutien financier de 90 M EUR a la Macédoine du Nozd, afin de
renforcer le systéme de santé du pays en financant notamment les kits de diagnostics et le matériel de protection médicale,
et de réduire I'impact social de la crise économie en soutenant financierement les agents au chémage technique.

MONTENEGRO

P Finances publiques : émission de bons du Trésor pour un montant de 15 M EUR

La banque centrale du Monténégro a procédé a une émission de bons du Trésor pour un montant total de 15 M EUR.
Ces bons arriveront a maturité le 29 octobre 2020 et permettront a I’Etat de financer les mesures prises pour soutenir
I’économie locale, dans le contexte de la crise liée a la pandémie de Covid-19.

P Agences de notation : S&P’s dégrade la perspective du Monténégro de stable a négative

L’agence de notation Standards & Poot’s a annoncé avoir révisé la perspective du Monténégro de stable a négative, en
raison de la récession anticipée dans le contexte de la crise liée a la pandémie de Covid-19 et de son impact sur le secteur
du tourisme. S&P’s anticipe une contraction du PIB de 'ordre de -7,8 % en 2020, mais a cependant confirmé la notation
B+/B du pays, celui-ci ayant réagi rapidement pour mitiger les conséquences économiques de la pandémie et sollicité
I'aide des institutions financieres internationales.

P Gouvernance : paquet de mesures de soutien aux PME de 1 Md EUR

Le ministre des Fonds européens, Ioan-Marcel Bolos, a annoncé le 30 avril que 1 Md EUR de fonds européens seraient
réalloués au soutien aux PME. Ce second paquet de mesures permettra la distribution de subventions (a hauteur de 10 %
du chiffre d’affaire pré-crise des entreprises), la prise en charge a hauteur de 50 % du cout du chomage technique et des
possibilités d’investissement de I’Etat a hauteur de 0,8 M EUR par entreprise. Ces mesures s’ajoutent aux 810 M EUR
déja engagés pour financer notamment le chémage partiel et assurer 'achat de matériel médical.

P IFIs : prét-relais de 115 M EUR de la BERD a la municipalité de Bucarest

La BERD a octroyé, le 4 mai, un prét-relais d’urgence de 550 M RON (115 M EUR) a la municipalité de Bucarest, afin
qu’elle puisse rembourser les obligations émises en 2015 et arrivant a échéance le 4 mai. Ce prét d’urgence vient se
substituer a la volonté initiale de la municipalité d’émettre de nouvelles obligations, lui offrant ainsi la possibilité d’accéder
aux marchés financiers dans un meilleur climat.

» Gouvernance : le Parlement vote la fin de I’état d’urgence

Le parlement serbe a voté le 6 mai la fin de I’état d’urgence, en vigueur depuis le 15 mars. Si certaines mesures introduites
pour limiter la propagation du virus restent en vigueur, le couvre-feu et I'interdiction pour les citoyens de plus de 65 ans
de quitter leur domicile ont été levés.




